Alert- Economica

Viernes, 02 de febrero del 2007

Noticias Nacionales

Produccion de petréleo crecié 626 en enero. Frente al mismo mes del 2005, mientras que la produccion de gas
avanzo6 42,5% en similar periodo, segun informdé Perupetro, que indicé que la actividad extractiva de hidrocarburos a
nivel nacional gener¢ al Estado tributos por S/. 165,6 millones en enero.

Gobierno generé 120 mil puestos de trabajo en los Gltimos seis meses. La ministra de Trabajo, Susana Pinilla,
informo6 que con el programa Construyendo Perd se creé 78.000 empleos, mientras que mediante la Bolsa de Trabajo
del MTPE se han generado 22.000 puestos de trabajo.

Advierten sobre demora en ejecucion de proyectos. El presidente de la SNMPE, Isaac Cruz, afirmd que existe un
retraso importante en la ejecuciéon de proyectos ya autorizados en los gobiernos regionales y municipales por
concepto de canon minero.

Anuncian instalacion de nuevos gasocentros. El ministro de Energia y Minas, Juan Valdivia, informé que en los
proximos tres meses se inauguraran cinco estaciones de servicio de gas natural vehicular (GNV), con lo que llegaria a
11 el nimero de estos gasocentros que operaran en Lima y Callao.

Noticias Internacionales

EEUU demanda a China en la OMC. EL pais norteamericano inicié una acciéon legal contra los subsidios chinos por
considerar que violan las reglas del comercio mundial, después de que fracasaron los esfuerzos para resolver el tema
de forma bilateral, asi lo informd la representante comercial estadounidense, Susan Schwab.

Desempleo en EEUU subid a 4,6% en enero. La economia estadounidense cred 111.000 empleos en el primer
mes del 2007 frente a los 206.000 trabajos creados en diciembre del 2006, segun informdé el Departamento de
Trabajo norteamericano.

Descartan que Japon caiga en espiral de deflacidn. Asi lo aseguré el gobernador del Banco de Japén (BJ),
Toshihiko Fukui, quien indic6 que la economia de su pais avanza hacia una recuperaciéon sostenida, con precios
estables.

Economia mexicana crecera 3,5% en el 2007. Mientras que para el 2007 y el 2008 el PBI mexicano avanzara,
3,5% y 3,8%, respectivamente, segun una encuesta realizada por el Banco de México (Banxico, central).

Al Tanto
Advertencia Cambiaria

Ayer el Ministro de la Produccion indicé que el Ejecutivo deberia adoptar medidas para que el tipo de cambio no siga
bajando ya que esto viene perjudicando al sector exportador. Las aseveraciones de Rey, mas alla de la probable
generacion en el corto plazo de indeseables niveles de volatilidad cambiaria por la sospecha de intervenciéon
gubernamental, no deben caer en saco roto pues a la apreciacion nominal en mas del 6% registrada en el 2006, le ha
seguido una importante apreciacion real de 5,2% frente al principal socio comercial del pais (EEUU) y de 1,3%
respecto a los 20 principales destinos de exportacion, lo que quiere decir que los productos peruanos resultan mas
caros y menos atractivos para el mundo. Si bien es cierto que el descenso del tipo de cambio es un signo de que la
economia esta en franco proceso de crecimiento y que al no haber evidencias de acuerdos especulativos el BCR no
debe participar de forma proactiva en el mercado cambiario, no es menos cierto que la trayectoria descendente del
tipo de cambio puede desincentivar el ingreso de nuevos exportadores no tradicionales de la pequefia y mediana
empresa, poniendo en peligro la continuidad del dinamismo que viene experimentando la inversion privada.

La baja del tipo de cambio es un problema, en efecto, pero tampoco es para que algunos piensen que es la raiz de
todos sus males. Segun, José Luis Silva, virtual presidente de Adex, el tipo de cambio es la variable mas importante
para el exportador. Esta aseveracion no es del todo cierta, pues si asi lo fuera no se explica como con una
depreciacion promedio del 20,2% entre 1992 y 1999 sdlo se consiguidé un crecimiento exportador promedio de apenas
7,8%, y como con una apreciacion promedio del 0,5% se consiguié un avance en las exportaciones del 25,3% entre el
2000 y el 2006. El lector debe saber que las variables relacionadas con la competitividad del producto (costos de
produccién, procedimientos logisticos, barreras al comercio, etc) son las que en verdad determinan el éxito
exportador. Es por ello que mas que entrar en discusiones sobre la politica cambiaria, el gremio de exportadores
deberia cerrar filas y reclamar al Gobierno que defina de una vez el camino a seguir para derribar los obstaculos que
mellan la competitividad del pais. Es comprensible que muchos exportadores nacionales estén ofuscados por la
progresiva desaceleracion de las exportaciones (principalmente las que van al mercado estadounidense), pero deben
tener en cuenta que no se le puede atribuir toda la responsabilidad al tipo de cambio, ya que su nivel de equilibrio
constituye soélo un ladrillo en la inmensa muralla que se debe levantar para mejorar la oferta exportable del pais.
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Indicadores Estratégicos
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El viernes el nuevo sol volvié a ganar valor frente al délar, al apreciarse en
0,019%, en una sesion equilibrada por ventas de la moneda estadounidense
de empresas locales y compras de dolares de clientes del exterior. En tanto,
el dia de hoy la entidad emisora colocé Certificados de Depdsitos por S/. 300
millones. Mientras que la liquidez inicial de las empresas bancarias se estimo
positiva en S/. 830 millones.
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Mercado Internacionall

Tipo de Cambio (soles x ddlar) Tipo de Cambio Compra

hoy anterior unid. x US$  var. % diaria
Minimo 3,193 3,194 Euro 0,77 0,46
Maximo 3,196 3,196 Yen 121,08 0,30
Promedio 3,194 3,195 Libra Esterlina 0,51 0,06
Indicadores Bursatiles (*) indices Bursatiles
cierre var. % diaria cierre var. % diaria
IGBVL 1001,54 -0,81 Dow Jones (Nueva York) 12.653,49 -0,16
ISBVL 1095,76 -1,25 Nasdag Comp. (Nueva York) 2.475,88 0,30
Neg. Renta Variable (mill.S/.) 54,84 42,28 S&P 500 (Nueva York) 1.448,39 0,17
Nikkei (Tokio) 17.547,11 0,16
DAX (Francfort) 6.885,76 0,50
IBEX 35 (Madrid) 14.631,20 0,41
Bovespa (Sao Paulo) 44.997,83 0,41
IPC (México) 27.933,07 0,32
Merval (Buenos Aires) 2.081,27 -0,01
IGPA (Santiago) 13.201,99 0,37
Fuente: BVL, SBS, Bloomberg, Forex Street.
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Cotizacion del Oro en New York
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Fuente: KITCO - Hora: 4:00 pm
Cotizacion del Petréleo West Texas Intermediate (WTI)
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Cotizacion del Cobre en Londres
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Cotizacion del Zinc en Londres
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