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Miércoles, 25 de octubre del 2006

Noticias Nacionales

Telefénica invertird US$ 1.000 millones en Peru entre 2006 y 2009. Para el desarrollo de las redes de
infraestructura de telecomunicaciones, informoé el presidente del grupo Telefénica de Espafia, César Alierta.

Aportantes de AFP y ONP serian los mas perjudicados ante eliminacién de exoneracion a las ganancias en
BVL. Mas de 4 millones de aportantes serian afectados si no se mantiene la exoneracion del Impuesto a la Renta a las
ganancias de capital, la cual estara vigente solo hasta el 31 de diciembre, asevero la presidenta de la Bolsa de Valores
de Lima, Carmela Sarria de Marrou.

Proyectos de Sierra Exportadora seran financiados por Cofide. El presidente de esta entidad, Luis Rebolledo,
aseverdé que se evaluard el monto y la modalidad de financiamiento para este programa. Asimismo, existe la
posibilidad que implemente los Productos Financieros Estructurados (PFE), con los cuales viene desarrollando
proyectos agricolas en distintas regiones del pais.

Aprobacion del proyecto de construccion del Muelle de Minerales del Callao. Previsto para fines de octubre,
informo6 el presidente de la Autoridad Portuaria Nacional (APN), Frank Boyle. El proyecto consistira en el disefio,
construccion, financiamiento y mantenimiento del nuevo terminal.

Noticias Internacionales

Reserva Federal de EEUU mantuvo tasa de interés. El Comité Federal de Mercado Abierto de la FED (FOMC), voto6
por mantener la tasa federal de fondos en 5,25%, informando ademas que la economia norteamericana
probablemente se expanda a un ritmo moderado, aunque seguia viendo algunos riesgos de inflacion.

Actividad econdmica de EEUU se desacelero en el tercer trimestre. El consenso del mercado estimé que el PBI
norteamericano habria registrado un crecimiento de 2,2% en el tercer trimestre, desacelerandose desde un repunte
del 2,6% en el segundo trimestre del presente afo.

Bolsa de Valores de New York alcanzé nuevo récord. Como resultado de que la FED mantuviera sin cambios las
tasas de interés. El indice avanzé 0,06% hasta las 12.135 unidades, mientras que el mercado tecnoldégico Nasdaq
trepod en 11,75 puntos hasta las 2.357 unidades.

Gobierno argentino extiende controles de precios hasta el 2007. Para el sector de los alimentos y bebidas, a fin
de reducir la inflaciéon a un solo digito. Esta medida se tomé luego de reunirse con representantes de Nestlé S.A.,
Kraft Foods Inc. y McDonald's Corp.

Comentario del Dia
Radiografia del Sector Comercial

Entre el 2000 y 2005 las ventas minoristas a través de los canales comerciales, como farmacéuticas, tiendas por
departamentos y supermercados, crecieron a un ritmo promedio anual de 10,3%, con una facturaciéon de US$ 1.987
millones en el 2005. Dicho comportamiento fue alentado por el crecimiento sostenible de la economia, que repercutio
positivamente en el poder adquisitivo de la poblacién, sumado a la expansién geografica de los principales
operadores. En dicho periodo la apertura de locales de las tiendas por departamentos crecié a una tasa promedio
anual de 20,1% y la de supermercados lo hizo en 7,4% (totalizando 18 y 69 establecimientos al cierre del 2005,
respectivamente). En un inicio la expansidon geografica de los operadores se concentré en aquellas zonas de Lima con
altos y medio-altos niveles de ingreso, situacion que ha cambiado en el dltimo quinquenio.

Es asi que hoy las tiendas comerciales tienen proyectos de apertura de locales en aquellas zonas periféricas de la
ciudad donde hay una alta densidad poblacional y bajos niveles de ingreso. Para dichas zonas, los operadores vienen
implementando el formato ‘power center’ que tiene una menor area (entre 7 mil m2 y 15 mil m2) frente a los centros
comerciales tradicionales, y ademas requieren de una menor inversion. El dinamismo comercial también se observa
desde la perspectiva de los niveles de asistencia. En las tiendas por departamentos, se reportd que en Saga Falabella
el nivel de asistencia pas6é de 9,3% en julio del 2005 a 11,3% en julio del 2006; mientras que en el mismo lapso de
tiempo Ripley avanzé de 15,3% a 15,6%. Por su parte, las tiendas para el mejoramiento del hogar reportaron
comportamientos mixtos, mientras que la asistencia se elevdé en Sodimac (avanzé de 2,2% a 2,9%), en Ace Home
Center descendi6 de 4,7% a 3,7%.
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Indicadores Estratégicos
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El miércoles el nuevo sol volvié a ceder terreno al dolar, al depreciarse en
0,105%, como consecuencia de la compra de US$ 30 millones por parte del
BCR aunado a la demanda de clientes locales y del exterior por la divisa. En
tanto, el dia de hoy la entidad emisora colocé Certificados de Depositos por S/.
379 millones. La liquidez inicial de las empresas bancarias se estimé positiva
en S/. 515 millones.
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Mercado Internacionall

Tipo de Cambio (soles x délar)* Tipo de Cambio Compra

hoy anterior unid. x US$  var. % diaria
Minimo 3,224 3,220 Euro 0,79 -0,34
Maximo 3,229 3,225 Yen 119,06 -0,24
Promedio 3,226 3,223 Libra Esterlina 0,53 -0,21
cierre var. % diaria cierre var. % diaria
IGBVL 792,37 0,87 Dow Jones (Nueva York) 12.134,68 0,06
ISBVL 903,40 0,49 Nasdaq Comp. (Nueva York) 2.356,59 0,50
Neg. Renta Variable (mill.S/.) 28,35 9,43 S&P 500 (Nueva York) 1.382,22 0,35
Nikkei (Tokio) 16.699,30 -0,48
DAX (Francfort) 6.264,92 0,28
IBEX 35 (Madrid) 13.636,30 0,42
Bovespa (Sao Paulo) 39.562,63 0,16
IPC (México) 23.397,69 0,51
Merval (Buenos Aires) 1.764,69 2,38
* Desde el dia 23 de octubre del 2006 el BCR s6lo entrega informacién del méximo y el IGPA (Santiago) 11.086,66 0,27
minimo valor del délar.
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Cotizacion del Oro en New York
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Fuente: KITCO - Hora: 4:00 pm
Cotizacion del Petr6leo West Texas Intermediate (WTI)
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Cotizacion del Cobre en Londres
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Fuente: LME - Hora: 4:00 pm

Cotizacion del Zinc en Londres
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