Lunes, 20 de febrero de 2006

Noticias Nacionales

Exportaciones creceran 17,6% en el 2006. Alcanzando los US$ 20 mil millones, impulsadas por el incremento de
la oferta exportable y el nUmero de empresas exportadoras, segun informé Prompex.

Morosidad bancaria se ubicara entre 1% y 2% durante el 2006. Frente al 2,14% registrado en el 2005, debido
al mayor cumplimiento en el pago de las obligaciones financieras de parte de personas y empresas, segun estimo el
gerente general de Asbanc, Enrique Arroyo.

Otorgaran concesion de tramos 1 y 5 de Interoceanica en el segundo trimestre. La concesidon serd por 25
afios y demandard una inversion de US$ 200 millones, contando con un aporte del Estado. Segun informé
Proinversion.

Utilidades de empresas financieras se incrementaron 30,6% en el 2005. Tras alcanzar los S/. 119.9 millones,
ante el incremento de utilidades de Financiera CMR (17,3% hasta los S/. 87,5 millones) y Cordillera (88,2% hasta los
S/. 32.4 millones), segun cifras divulgadas por Conasev.

Noticias Internacionales

Paises de la OCDE crecieron 2,9% en el 2005. Luego de registrar un crecimiento de 0,5% en el cuarto trimestre.
EEUU contribuy6 en 1,1% al crecimiento total, mientras que la Zona Euro y Jap6n aportaron cada uno 0,5%, y el
resto de paises 0,8%, segun cifras de la OCDE.

OPEP podria recortar produccion de crudo en el segundo trimestre. Debido a que el exceso de la oferta podria
alcanzar los 2 millones de barriles diarios en dicho periodo, segun informd el ministro de Energia de Kuwait, Sheikh
Ahmad Fahd al-Sabah.

Inversiones extranjeras en China crecieron 10,99% en enero. Respecto al mismo mes del 2005, luego de
alcanzar los US$ 4.550 millones, teniendo como principal inversionista a Hong Kong con US$ 17.974 millones, segun
datos del ministerio de Comercio chino.

Mafiana se reanudan negociaciones entre Colombia y EEUU para firmar TLC. Asi lo afirmé el presidente
colombiano, Alvaro Uribe, quien anuncié que seguira al frente de las negociaciones con el objetivo de conseguir un
acuerdo comercial equitativo.

Al Tanto
‘Shock de Expectativas’ a la Alemana

El repunte de la economia germana en los ultimos trimestres del 2005 (por encima de lo anticipado), junto con el
cierre de la negociacion para formar la “Gran Coalicion” entre democristianos y socialdemdcratas, han dado pie a una
cierta euforia sobre las perspectivas de la primera economia europea para el 2006. Una semana antes de la
investidura de Angela Merkel, el 14 de noviembre, se esperaba un crecimiento del 1,2% para el 2006, hoy el mercado
apuesta a una expansion del 1,5%. Un agresivo movimiento alcista en tan corto periodo de tiempo, sélo pudo ser
resultado de un ‘shock de expectativas’ inusual, y es que mas all4 del flujo de dinero que puede traer al pais el
privilegio de ser la sede del proximo mundial de fatbol, la gran novedad en la coyuntura teutona lo establecié la
publicaciéon del programa de gobierno de Merkel.

Bajo el titulo de “Unidos por Alemania con Valor y Humanidad”, el programa de gobierno muestra con total
transparencia cual sera el derrotero a seguir por la administracion Merkel: se buscard atacar las restricciones
estructurales que durante varios afios vienen estrangulando la economia alemana. De todas las medidas a
implementarse, la méas dura sin lugar a dudas, sera la aplicacion de una recia reforma fiscal que tratara de ubicar para
el 2007 el déficit fiscal en menos del 3% del PBI (nivel impuesto por el Pacto de Estabilidad y Crecimiento de la Unién
Europea), mediante el incremento del IVA a partir de enero del 2007 en tres puntos porcentuales hasta el 19%, el
aumento de la tasa del impuesto a la renta de las personas naturales con mayores ingresos y el desarrollo de un
exhaustivo programa de privatizaciones. Otras medidas contemplan un ambicioso programa de inversion en
infraestructura publica, la ampliacién de la edad de jubilacidon a partir del 2012, la reduccién del seguro de desempleo,
la ampliacion del periodo de prueba de los nuevos empleados contratados de nueve a veinticuatro meses, entre otras
de importancia sectorial. En conclusion, la experiencia internacional una vez mas nos muestra a los peruanos que el
establecimiento de metas de mediano plazo y la formacién de una cultura de compromiso, pueden, mediante el ‘canal
de expectativas’, hacer crecer al PBI por encima de lo esperado incluso en el corto plazo. Opine
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El lunes el nuevo sol gand terreno frente al délar al apreciarse 0,061%, en una
sesién apéatica por el feriado en EEUU, con algunas ofertas de délares de clientes
locales dado el periodo de pago de impuestos. En este dia el ente emisor inyect6
S/. 742 millones mediante repos, habiendo iniciado el sistema con una liquidez

negativa de S/. 830 millones.
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Cotizacion del Petréleo West Texas Intermediate (WTI)
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Cotizacion del Cobre en Londres
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Cotizacion del Zinc en Londres
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